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EL SIGLO XX QUE HEMOS VIVIDO

2000 - Los Errores Informaticos Y2K.
2001 - Terrorismo y El Antrax.

2002 - El Virus del oeste del Nilo.
2003 - El SARS.

2004 - Tsunami en Asia.

2005 - La Gripe Aviar.

2006 - El Colera.

2007 - Reeleccidén de Putin.

2008 - Recesion mundial.

2009 - La Gripe Porcina.
-—

2011 - Primera Arabe.
2012 - El Calendario Maya.
2013 - Corea del Norte.
2014 - El Virus del Ebola.
2015 - ISIS.

2016 - El Virus del Zika.
2017 - #MeToo

2020 - Coronavirus
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EE BBC Account = Menu
NEWS | mMunpo

Noticias = América Latina = ;jHablas espanol? = Intemacional Economia @ Tecnologia  Cieng

Coronavirus: 5 medidas econémicas sin
precedentes que han tomado algunos
paises para ayudar a las personas a
enfrentar la pandemia

Redaccion
BBC News Mundo

®© 16 marzo 2020 f © ¥ [M < Compartr

MEDIDAS ECONOMICAS
QUE SE HAN TOMADO

1. lalia - Suspender pago de hipotecas a
afectados

2. Espana - Diferir impuestos por unos meses

3. Alemania - Préstamos a las empresas

4. Estados Unidos - Rebaja de las cotizaciones
sociales

5. Alemania - Financiamiento de la reduccidn
de horas de trabajo

é. Estados Unidos — FED bajé tasas.

7. Colombia - dio liquidez al mercado y

cambid garantias.

Colombia - Cerré Colegios.

. Colombia - Prohibié entrada de
extranjeros.
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POSIBLE FLUJO DE EVENTOS ANTE LOS TRES FENOMENOS

CAIDA DEL PRECIO CAIDA DEL BOLSA DE RECOMENDACION DE
DEL PETROLEO VALORES GLOBAL ESTADIA EN CASA

DEVALUACION

CAIDA DE COMPRAR POR
INTERNET

CAIDA EN VENTAS DE
BIENES DURABLES
DESABASTECIMIENTO DE
IMPORTADOS

INFLACION
PRIMERO EN IMPORTADOS
(INCLUIDO ALIMENTOS)
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iCual es el panorama del petroleo Brent para el
proximo ano? ;Sera sostenible el mercado al alza del
petroleo en el que nos encontramos?

REDUCCION DE LA OPEP LLEVO A
Precio por barril - Brent LOS PRECIOS DEL PETROLEO A US$45,8
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BALANZA COMERCIAL Y DOLAR

¢CUANTO COSTAR EL DOLAR POR LA BALANZA
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BALANZA COMERCIAL EN DOLARES

BALANZA COMERCIAL CON ¢CUANTO PESA CHINA EN
6.000 CHINA NUESTRO COMERCIO
6.000 INTERNACIONAL?
(+) O,
5.000 30,0% 200%
5.000 150%
4.000 25,0%
4.000 100%
3.000 v ) 50%
3.000 20,0% 1
‘ 0%
2.000 {
2.000
15,0% -50%
1.000
1.000 -100%
10,0%
0 ) -150%
-200%
5,0%
-1.000 (1.000)
-250%
-2.000 (2.000) 0 0 O © ™ = A MmMIT T N ONNOG O 0.0% -300%
gggeeronnsageanany T i tiiiioieca: gggeraasggnaas
O & N 0 & 0 2 >0 8 >0 o > o > S5 8 V35 C 35 28¢5 s O U 3 € & 05 E X E L 2 o v
S$3E5 S ESYES5QEs 885G § =% 3 © ® § © s § © t Es 888 p2ifq gess
EXPORTACIONES A CHINA
EXPORTACIONES IMPORTACIONES BALANZA COMERCIAL EXPORTACIONES A CHINA
IMPORTACIONES DE CHINA
BALANZA COMERCIAL CON CHINA IMPORTACIONES DE CHINA
——BALANZA COMERCIAL

RAADVA i



Cuadro 2. Peso de las importaciones chinas en las importaciones totales por
categorias. Dolares CIF. Aio 2019.

Cuadro 1. Exportaciones por sector y principales productos con China como pais , Peso de las importaciones chinas por
receptor. Délares FOB. Afio 2019. Categoria categoria
Productos quimicos inorganicos 23,0%
Fundicion, hierro y acero 26,2%
TOTAL 39.501.676.891,98 4.344.881.825,72 11,00% 100,00% T " =
TRADICIONALES 24.460.689.244,62 |  4.240.580.684,96 17,34% 97,60% Manufactura de fundicion, de hierro o acero 28,5%
Café 2.272.874.049,52 17.230.830,76 0,76% 0,40% Caucho y manufacturas 29,7%
Carbon 5.668.328.997,21 88.150.304,73 1,56% 2,03% Calderas, maquinas y partes 30,6%
Derivados del petréleo 2.982.265.991,77 26.466.431,38 0,89% 0,61% Disposiciones de tratamiento especial 31,0%
Ferroniquel 545.023.755,57|  398.344.506,55 73,09% 9.17% BEEEEn 33.5%
Petroleo 12.992.196.450,55 3.710.388.611,54 28,56% 85,40% Calzado, botines, articulos anélogos y partes 48,2%
Banano 934.276.317,93 4.084.847,18 0,44% 0,09% A t terial eléctri d Yes . 54 4%
Esmeraldas 147.214.708,53 1.502.282,21 1,02% 0,03% paratos y material electrico, de grabacion o Imagen i
Flores 1.474.824.458,01 1.739.292,11 0,12% 0,04% = .
OTROS - . Otras Importaciones 33,9%
0, 0,
AGROPECUARIOS LA LI 2.031.878,13 Lt Ll Aparatos y material eléctrico, de grabacion o imagen 28,5%
DEMAS MINEROS 1.857.145.161,71 44.399.358,97 2,39% 1,02% Calderasr ma’quinas y partes 16’7%
AGROINDUSTRIALES 1.907.403.760,18 7.892.401,41 0,41% 0,18% Productos quimicos organicos 4,1%
INDUSTRIA LIVIANA 2.733.134.078,37 17.485.118,88 0,64% 0,40% Fundicion, hierro y acero 3,9%
> ; .
INDUSTRIA BASICA 3.386.530.846,63 22.848.439,77 0,67% 0,53% MVEh_'c”bIS; partesy acce:o”os 23 ;’
aterias plasticas y manutracturas o
MAQUINARIAY !
EQUIPO AT SRS 0.19% 0,05% Manufactura de fundicion, de hierro o acero 2,7%
;”?".t%: TINCOB,ERCIOFOB' Afio 2019 Caucho y manufacturas 2,6%
ota: Datos en Délares : Afo ) Fuente- DANE

Nota: Datos en Ddlares CIF; Afio 2019.

RAADVA



IMPACTO ECONOMICO MUNDIAL DEL CORONAVIRUS EN 3 GRAFICAS

Crude il Brent (USDIBB) 30.05 -4.6200 (43 33% Dow Jones Industrial Average 21245 -1939.6200 (. 37%
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1. China compra menos 2. Las bolsas se asustan ante

un freno de China.
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petroleo y cae el precio.
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IMPACTO ECONOMICO COLOMBIANO DEL CORONAVIRUS EN 3 GRAFICAS

PP T S § Dollar Colombian Pesa 408655 +65.5500 (+1 834
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— 1600 L
L 1500 3900
3800
— 1400
A 3700
— 1300 3400
3500
L 1200
=400
L 1100
1058 | -
Jan {7 Fed 15 Mar 15 2020 BAar Ot i) Hoy Dec Jin Feb Mar
1D IW N 36N 1Y BY 1Y Y Al % num di 2 num  dif 10 1WA 3M B 1Y 5Y 10Y 28Y Al % num df

1. China compra menos 2. Las bolsas se asustan ante 3. Inversionistas venden

un freno de China.
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PETROLEO EN LAS EXPORTACIONES COLOMBIANAS
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Brent crude oil
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¢COMO AFECTA EL PRECIO DEL PETROLEO, EL PRECIO DEL DOLAR, LA INFLACION Y EL GASTO DE LOS

HOGARES?

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%

¥

0.0%

-20,0%

-40,0%

-60,0%

0¢-2us
61-400
61Nl

61-1qo
61-9uUd
81-400
gL-Inf

81-1qo
g-Bus
£1-400
ARl

£1-19o
VAR SIVIS)
91-400
91N

91-1qo
9|-BuUs
G1-400
SL-nf

Gl-ap
gl-Bus
¥ 1400
y1-Inl

¥ 110
y|-Bus
€1-400
eL-Inf

ele
cl-sus
Z1-400
zl-Inl

qiele
¢l-?us
L1-}o0
LL-Inf

L 1~go
| |-2US
0L-400
oL-Inf

ol-ap
Ol-Bus
607400
60-Inl

60-19o
60-2ud
80-400
80-Inl

slogiele
80-9uUd
£0-400
£07Inl

£0-9p
/0-9ud
90-400
90!

90-1ap
90-9uUd
G0-400
loglal]

elogiele
GO-sus

RAADVA

=== PETROLEO



70.0%

60,0%

50,0%

40,0%

30,0%

20,0%

10.0%

0.0%

-10,0%

-20,0%

-30.0%

ene-05

abr-05

jul-05
oct-05
ene-06

abr-06

oo
oct-06
ene-07
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SE DA POR
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¢COMO AFECTA EL PRECIO DEL PETROLEO, EL PRECIO DEL DOLAR, LA INFLACION Y EL GASTO DE LOS

HOGARES?
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SI1 EN OCTUBRE DE 2015 USTED COMPRO 100 COSAS,

{CUANTAS COMPRO EN OCTUBRE DE 2019 Y CUANTO CAMBIO

EL COMPRADOR COLOMBIANO?

COMPRADOR EN CANAL
TRADICIONAL

COMPRADOR
EN CANAL MODERNO

RAADVA
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ESTRUCTURA DEL GASTO DE LOS HOGARES EN COLOMBIA

CANASTA - CONSUMO EN CASA CANASTA - CONSUMO FUERA DE CASA
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POSIBLE FLUJO DE EVENTOS ANTE LOS TRES FENOMENOS

AUMENTO Y CONTINUIDAD DE PRESION POR DEMANDA DE CAIDA POTENCIAL DEL
CONSUMO SERVICIOS EN EL HOGAR CONSUMO

COMIDAS POR
FUERA DEL HOGAR
(Desde gaseosas y empanadas,
hasta restaurantes)

MEDICAMENTOS MAS DEMANDA POR INTERNET

ASEO PERSONAL
Y DEL HOGAR

ENTRETENIMIENTO:

MAS DEMANDA DE STREAMING TURISMO, CINE, EVENTOS

TRANSPORTE:
DOMICILIOS MAS SERVICIOS PUBLICOS GASOLINA, BUSES, TAXIS
VENTA DE CARROS Y MOTOS

COMIDA NO PERECEDERA MAS USO DE CELULAR Y ROPA, UTILES ESCOLARES,
(Leche en Polvo) COMPUTADOR LICORES
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:{QUE MUEVE LA CONFIANZA DEL CONSUMIDOR?
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{CUANTO GASTA DE MAS UN HOGAR AL MES, POR ENCIMA DE LO RECURRENTE Y GUSTOS?
B GASTO ADICIONAL POR TEMPORADA IMPUESTOS
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4. La afectacion para Colombia puede darse por el canal
real o el financiero, siendo el segundo el predominante

Canal real Canal financiero
+ Se refiere a los efectos que tienen los fendmenos « Se refiere a los efectos que tienen los fendomenos
externos sobre la produccion, la distribucion y el externos sobre las cotizaciones de los productos
consumo de bienes fisicos y servicios. basicos y los activos financieros, las primas de riesgo,
« El grado de impacto de este canal depende de los las monedas y los flujos de capitales de portafolio.
siguientes factores: « El grado de impacto de este canal depende de los
Factor determinante Situacion de siguientes factores:
Colombia en la Factor determinante Situacién de
coyuntura actual Colombia en la
+ Grado de integracion del pais a la Bajo coyuntura actual
economia mundial. + Dependencia de los precios de las Alto
+ Cercania geogréfica al epicentro Bajo materias primas.
del brote. + Necesidades de financiamiento Alto
+ Flujo de exportaciones a China. Bajo externo.
+ Sensibilidad macroecondmica a la
+ Dependencia de importacicnes tasa de cambio.
chinas. — -
+ Sensibilidad macroeconomica a las
. Movimie_,nto dg personas entre Bajo primas de riesgo.
Colombia y China. — )
+ Participacién de extranjeros en Alto
* Inversién directa entre los dos Bajo mercado de deuda publica
paises.
Impacto real agregado Alto
Impacto real agregado Bajo

Fuente: Grupo Bancolombia.
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Grafica 4. Crecimiento e inflacion para 2020 bajo diferentes escenarios de
precio del petroleo (variacion % anual)

Precio promedio anual Probabilidad de Crecimiento

ESeEnano 2020 021 ocurTencia delpg mhacion
Escenario inicios de marzo i 62 Baja 3.30% 3.40%
Estabiliz acion AU h5 I edia 3.00% 3.90%
Recuperacion gradual 40 He Media 290% 391%
Caida permanente 30 32 Baja 2.50% 410%

Fuente: Grupo Bancolombia, Bloomberg.
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SUPUESTOS DE
MODELACION

1. El aislamiento por
CoronaVirus acaba en
mayo de 2020.

2. El precio del petroleo
esta por debajo de los
USS40 barril en 2020.

3. La confianza del
consumidor se frena.

4. El dolar esta cerca de los
$4.000 pesos en
promedio.
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